
各 位 
㈳IMA 価値共創研究会 

IMA 1 月セミナー開催のご案内 

グローバルマクロ経済の展望と投資環境 

－将来人口動態と過去との類似性からみた新局面を考える－ 

 

IMA 1 月例会は、佐治信行氏（SBI 証券 金融調査部 兼 企業調査部 執行役員 上席エ

コノミスト 兼 チーフストラテジスト）を講師にお迎えし、「グローバルマクロ経済の展

望と投資環境 －将来人口動態と過去との類似性からみた新局面を考える－」と題して下

記の要領で開催します。 

たくさんのみなさまのご参加をお待ち申し上げております。 

 

記 

 

１．日 時：2025 年 1 月 14 日（火）18：30～20：00 オンライン（Zoom 会議）開催 

 

２．講 師：佐治 信行 氏（SBI 証券金融調査部 兼 企業調査部 執行役員 上席エコノミ

スト 兼 チーフストラテジスト ） 

 

３．演 題：グローバルマクロ経済の展望と投資環境 

       －将来人口動態と過去との類似性からみた新局面を考える－ 

 

2020 年あたりを境にして国際社会の分断が始まり、人口の減少の動きが主要国で一層顕著

になってきている。米国では大統領選で勝利したトランプ氏は大幅関税の引き上げ、不法移

民の阻止、富裕層・企業への減税を声高に発信している。米国の健康寿命は 63 歳、団塊の

世代がそれを超え、慢性的な人手不足だ。今回米国はインフレの前に過剰設備を持つ中国を

引き離した。米国ではインフレの条件が揃う。一方の中国では企業の貸借対照表内に推計 15

兆元の不良債権が残されており、当面は景気浮揚が困難だ。そればかりか、国家的連鎖のリ

スクが内在する。世界に大経済対局の対称性から、グローバル資金フローは物価と金利が上

昇する米国に引き寄せられることになる。 
 
４．参加申込み：参加ご希望の方は、IMA ホームページの会員専用ページの「セミナー申

し込み」ぺージから 1 月 6 日までにお申込みください。 

折り返し、Zoom リンク URL などオンライン参加要領を記したインビテーシ

ョンをお送りします。 



 

 

【講師プロフィール】 

佐治 信行（さじ のぶゆき）氏 

SBI 証券 金融調査部 兼 企業調査部 執行役員 

上席エコノミスト 兼 チーフストラテジスト 

 

専門分野は国内外マクロ経済（実物経済、金利・為替）。 

日経ヴェリタスアナリストランキング エコノミスト部門では

のべ 16 年にわたり第 1 位を獲得。 Institutional Investor 誌

では 17 年連続。  

1982 年関西学院大学法学部政治学科卒業。同年、日興證券(株) (現、SMBC 日興証券)入社。

(株)日興リサーチセンターへ出向、証券調査部、事業調査部、経済調査部、投資戦略部。そ

の後、1999 年興銀証券(株)(現みずほ証券)、 2006 年に三菱 UFJ 証券(株)(現三菱 UFJ モル

ガン・スタンレー証券)、2018 年 5 月ニッセイアセットマネジメント、2024 年 9 月株式会

社 SBI 証券に入社。 

 

 

【問合せ先】 

一般社団法人 IMA 価値共創研究会 

事務局 中野 優子 

〒108-0082 東京都千代田区一番町 10-8 一番町ウェストビル 5 階 

Tel. 03-6869-3220  E-mail：contact@imakachi.or.jp  


